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Giris

Investisiya sferas1 tosorriifat mexanizminin tokmillosdirilmosi prosesindo miihiim
rol oynadigindan investisiya siyasatinin formalasmasina daim diqqgot artirilir. Investisiya
goyuluslar1 vasitasilo iqtisadiyyatin strukturunun tokmillosdirilmosi iigiin ohomiyyatli
keyfiyyot doyisikliklori hoyata kecirilir, iqtisadiyyatin yiiksok inkisafina nail olunur.
Normal investisiya miihitinin yaradilmasi dovlotin iqtisadi, o ciimlodon investisiya si-
yasatinin osas vozifolorindon biri kimi dziinii gdstorir. Investisiya vasitosilo ictimai is-
tehsalin planl inkisafina nail olunur, iqtisadiyyatin somoraliliyi vo tarazlig1 tomin edilir,
¢okilon mosrofin hor manatina géro daha ¢ox mohsul vo milli golir artimina sorait yara-
dilir. Investisiya osas fondlarin yaradilmasma vo tokrar istehsalma, maddi istehsalin
digor formada inkisafina kapital qoyuluslar1 soklindo hoyata kegirilir.

1. Investisiya miihitinin yaradilmasinda va faaliyyatinin davam
etdirilmasinda vergi tanzimlamalarinin rolu

Dovlot investisiya foaliyyotinin tonzimlonmosindo miixtolif igtisadi mexanizm-
lordon istifado edir. Tonzimlomodo, asason, vergitutma subyektlorinin vo obyektlorinin,
vergi doracalorinin va giizostlorinin forqlondirildiyi vergi sisteminin totbiqi nozordos tutu-
lur. Investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmasi sistemindo vergilor miihiim rol oy-
nayir. Bu baximdan investisiya foaliyyotinin stimullasdirilmasmin vergi mexanizminin
xiisusiyyatlorinin dyronilmasi vo investisiya qoyuluslarinin prioritet istigamatlorinin
tohlili bu giin olduqca aktual bir masaladir.

Cadval 1. Iqtisadiyyata yonaldilmis investisiyalar, milyon manatla

illor 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Xarici 10998.9 | 16216.1 | 15697.3 | 14002.1 | 12119.5 | 10413.2 | 12751.9 | 14879.3
investisiyalar

Daxili

investisi-

yalar 9058.5 | 6490.3 | 8765.2 | 11874.9 | 12867.1 | 12070.8 | 12561.9 | 14255.8
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Mbonba: (Dovlst Statistika Komitosi)

Yuxaridak: grafikdon xarici investisiyalarm 2020-ci ili ¢ixmagq sortilo son iki ilde
davamli artimin1 miigahids etmok olar. Oslindo eyni monzora daxili investisiyalar ti¢lin
do saciyyavidir. Bels ki, 2020-ci ilde global COVID-19 pandemiyasmin baslamasi har
sahado oldugu kimi iqtisadiyyata investisiyalar qoyulusuna da monfi tosirini gostormis-
dir.

Investisiya miihitinin formalasdirilmasi proseslorinin vo mexanizmlorinin miia-
sir aspektlorindon yanasdigda, bu proseslora tosir edon c¢oxsayli amillori sistemli
sokildo arasdirmaq, onlarin tosir dairasini miioyyanlosdirmak, 6lkonin iqtisadi inkisaf
prioritetlori kontekstindo fokuslasdirmaq, inkisaf somtlorini prognozlasdirmaq vo s.
bu kimi todbirlora kompleks sokildo yanasmaq vacib sortlordondir.

Qlobal igtisadi ¢agirislar soraitindo miiasir dovrds investisiya miihitinin forma-
lagdirilmasit proseslorinin somaraliliyinin tomin olunmasi vo bununla bagli mévcud
mexanizmlorin diinya tacriibasine uygun sokildo tokmillogdirilmasi iiglin bir qrup
moasalalora daha ¢ox diggotin yetirilmosini vacib hesab edirik:

e Qlobal igtisadi vo maliyys tohdidlori soraitinds 6lkamiz 6zunun daha gucli
foaliyyat mexanizmlorindan ibarat investisiya siyasatini formalasdirmali vo bununla
bagli strateji, konseptual yanagmalar miiayyanlogdirilmalidir;

eMilli igtisadiyyatin strateji inkisaf hodoflori kontekstindo dovlst investisiya
siyasatinin glclondirilmasi va daha islok olan praktiki mexanizmlarin totbiq olunmasi
proseslori suratlondirilmalidir;

e investisiya coalbediciliyinin va investisiya muhitinin somoraliliyinin artirilmasi
Uzro beynolxalg tocribodo 6ziinii dogrultmus faaliyyat modellorinin fundamental
Saviyyado Oyronilmasi vo 6lkomizin iqtisadi inkisaf modelinin strateji hodoaflori no-
zoro alinmagqla, bu tocriibanin mutaragqgi nimunalarinin tatbigi masalalorine baxilmal
Vo reallasdirilmalidir;

¢ Qeyri-neft sektoru sahoalorinin asas istigamatlori Uzrs iri investisiya-innovasiya
layihslorinin hazirlanmasi vo onlarm samoraliliyinin tomin edilmasi tadbirlori hoyata
kecirilmalidir;

e Olkodo investisiya miihitinin formalasdirilmasi proseslorinin intensivlosdiril-
moasi vo bununla bagh faaliyyat mexanizmlorinin tokmillogdirilmasi U¢ln investisiya-
larin calbi, harokati, idars olunmasi iizra hiqugi-igtisadi, institusional mexanizmlarin
yenilonmasi, tokmillogdirilmasi va S. tomin olunmalidir.

Investisiya calbediciliyinin artirilmasinin osasmi vergi siyasoti toskil edir. Bu fak-
toru ohatoli sokilde arasdirmagq iigiin verginin investisiya colbediciliyino tosirini 6lgmok
vo bu prosess tosir edo bilocok niianslar1 nazors almaq lazimdir. Malumdur ki, vergi
siyasati 0lko iqtisadiyyatinin on golir gotiron sahasidir. Vergi sistemindoki bu ardicilligt
elo tonzimlomok lazimdir ki, ns iqtisadiyyatin golir monboyi olan vergilorin azalmasina
gotirib ¢ixarmasin, no do investisiya calbediciliyino monfi tasir géstormasin. Bir manfi
cohotin yaranmasi ilo homin 6lkoys sormaye yatira bilocok xarici investorlarin fikir-
lorinin dayisilmasine sobab ola bilar:

[k olaraq dovlot elo bir vergi mexanizmi totbiq etmolidir ki, vergi moblogi vergi
qanunvericiliyinin taloblorine uygun olmaqla yanasi, investisiya yatiracaq sarmayogi-
lorin maraqlarina kolgs salmasin. Vergi deracalorinin miioyyanlosdirilmasi tokco dovlot
xazinasini doldurmagqla investisiya calbediciline monfi tosir etmomalidir, paralel olaraq
ham investisiya axinini tomin etmak, eyni zamanda iqtisadiyyatin inkisafi istiqamatinda
inkisafedici xilisusiyyetini itirmamalidir.

Ikinci osas faktor odur ki, vergi siyasoti doqiq vo istigameotli olmalidir. Investisiya
edon sahibkarlar vergi siyasaotinin sonradan no derocode doyisacoyi ehtimalini nozors
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alirlar. Bu baximdan bir 6lkonin vergi sisteminds tez-tez doyisikliklor olursa bu neqativ
hal kimi qiymetlondirilir v investorlarin maraqlarina uygun galmir.

Miiayyon bir investisiya layihasinin hoyata kegirilmasindo maraqli olan dovlat vo
ya region investorun davranigina vergi sistemi vasitosilo aktiv tosir gostora bilor, ona
vergi glizostlori vermoklo onun golisini siiratlondiro bilor. Belo imtiyazlara adston
vergitutma bazasmin azaldilmasi, vergi giizostlorinin verilmasi, amortizasiya ayirmala-
riin artirilmast vo vergi totillorinin verilmasi, yoni miioyyon miiddot orzindo golir
vergisinin bir hissosinin 6donilmosindon azad edilmesi daxildir. Tamamilo miimkiindiir
ki, avvalca bir cox MDB 6lkalorinde an populyar vergi giizostlorindon biri olan vergi
totillorindo xiisusi olaraq islomoys diqgot yetirmok mogsodouygun olardi. Vergi tatillori
real investisiyalarin shomiyyatli axinina sabab ola bilar.

Layihonin parametrlori vo xarici iqtisadi miihitin parametrlori izro miioyyon (vo
miitloq ¢ox ciddi deyil) sortlordo vergi giizostlorinin artirilmasi (miioyyon hodds goador)
investisiya prosesinin biitlin istirakcilart ii¢iin faydahdir, ¢linki bu, sonradan hom
investor golirlorinin, hom do biidcoys vergi daxilolmalarinin artmasma sobob olur.
Hesablamalarin gdstordiyi kimi, vergi totillorinin nisbaton qisa miiddstindo belo artimi
cox shomiyyatli ola bilor.

O da molum olub ki, siyasi risk artdigca vergi totili mexanizmi daha effektiv olur.
Bu o demokdir ki, geyri-sabit siyasi sistemlordo vergi totillori asag1 soviyyali sistemlora
nisboton investorlarin golirlorindo, eloco do layihadon bilidcoys vergi daxilolmalarinda
daha boyiik nisbi artim (faydalarin olmadig1 vaziyyatlo miiqayisads) gatirs bilar.

Eyni zamanda, unutmaq olmaz ki, siyasi riskin elo bir “kritik” soviyyasi var ki,
ondan yuxari investisiya aktivliyinin azalmasi heg bir vergi totili ilo kompensasiya edilo
bilmoz. Vergi totillorinin “optimal” prinsipini tapmaq lazimdir ki, ona asason, miioyyon
bir layihodon biidcoyo vergi daxilolmalariin azaldilmis moblogi (biitiin vergi totillori
iclin) maksimum olacaqdir. Model parametrlorinin genis diapazonunda belo optimal
vergi tatillori biitiin istirak¢ilar ti¢iin galirde shomiyyatli artim tomin eds bilor. MDB-nin
miixtolif 6lkalorinds, masalon, vergi tatillorindon istifado olunur ki, bu zaman investor
goyulmus vesaitin tam 6donilmasino qodor bir miiddots (adoton 3-5 il) vergidon azad
edilir vo ya daimi (miioyyon miiddot orzindo yaradilan sirkotin parametrlorindon asili
olmayaraq) azad edilir.

Investisiya miihitindo vergi tonzimlomolorinin sistemli sokilde aparilmagm istoyi-
rikso bunu vergi novlori ilo etmok daha moqgsodouygun olardi. Ciinki respublikada son
illords iqtisadiyyatda vergi islahatlarmin aparilmasi daha ¢ox vergi ndvlori {izorindon
aparilir.

2. Vergi novlari ilo aparilan tanzimlamalar

Monfoot vergisi ilo bagl vergi sistemimizdo investisiyalarin stimullagdirilmasi
magsadilo 6nomli giizostlor 6z oksini tapmisdir. Belo ki, 6lkomizds investisiya tosviqi
sonadini almis hiiquqi soxsin homin sonadi aldig1 giindon 7 il miiddstino alds etdiyi
moanfaatinin 50%-1 vergidon azaddir.

Monfast vergisi miiossisalorin investisiya foaliyyotinin stimullasdirilmasi baxi-
mindan on vacib vergi novii hesab olunur. Tacriibe gostorir ki, monfoot vergisinin yiik-
sok doracolorlo tutulmasi qiymstlorin artimma, amok haqqi soviyyesinin asagi diismo-
sing vo real sektora yonaldilon investisiyalarin azalmasina gotirib ¢ixarir. Monfoot
vergisi iizra dorocalorin asag1 salimmasi lizro miizakiralor do mohz burdan qaynaqlanir.

Manfast vergisi lizro hoyata kegirilon islahatlar 6ziinii kapitala yonsldilon inves-
tisiyalarda biiruze verir. Belo ki, 2021-ci ildo asas kapitala yonosldilon investisiyalarin
mablogi ovvealki illoro nisbotds artaraq 15 957 028,2 min manat olmusdur. Bu
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investisiyalarin osas maliyys monbayi iso miiossisa vo toskilatlarin 6z vesaitlori ol-
musdur ki, bu rogom 10 180 684,1 min manat togkil etmisdir. Buradan bels bir naticoyo
golirik ki, monfoot vergisi sahosindo hoyata kegirilon giizostlor miiossisolors imkan verir
ki, investisiya moqsadilo ehtiyat yaratsinlar, yoni miiessislorin investisiya potensiali
artsin.

Monfoot vergisinin strukturu, vergi bazasmin ¢okilmis xorclor qodor azaldilmasi
vo itkilorin golocok dovrlora kegirilmasinin nozords tutulmasi investisiya risklorinin
azaldilmasina komok edo bilor. Azorbaycan Respublikasi Vergi Macollosine osason
aktivlerin togdim edilmasindon yaranan zoror aktivlerin taqdim edilmasindon daxil-
olmalarla homin aktivlorin doyori arasindaki monfi forq kimi miioyyon edilir.

Asagidaki foaliyyot novlori ilo mosgul olan miisssisalorin alavo doyar vergisindon
azad olmasi homin miiossisalorin fordi inkisafina vo homginin bu saholora investisiya
goymagla 6lka iqtisadiyyatinin inkisafina shomiyyatli doracado tosir gostorir:

e Bagqa miiassisalora maliyys xidmotinin gostarilmasi;

e Kutlovi informasiya vasitoalori mohsullarinin istehsali ilo alagodar olan redaksiya
xidmatlori;

eKond tosarriifatt mohsullarinin istehsali ilo mosgul olan saxslorin bilavasits
Ozlorinin istehsal etdiklori mohsullarin satisi;

¢ Texnoloji avadanliglarin idxali. Qeyd edim ki, bu sahs yalniz o zaman vergidon
azad olmus hesab olunur ki, bu sahs ilo masgul olan fordi sahibkarlar investisiya tosviqi
sonadini almig olsunlar. Homginin, bu azadolma investisiya tosviqi sonadinin alindigi
tarixdon yeddi il muddatina verilir.

Olko prezidentinin 4 avqust 2016 tarixli imzaladig1 soroncamda vergilorin &lko
iqtisadiyyatinin inkisafina ohomiyyatli tosiri vo 6zalliklo do, slava doyor vergisi ilo baglh
ciddi niianslara toxunulmusdur. Belo ki, mocallodo ©DV tutulmali olan dévriyyonin
basga yol ilo doyorinin miioyyon olunmasi nozaords tutulmamisdi vo naticodo sahibkarlar
bu vergini imumi dovriyyslorindon hesablamali olurdular. Bu da mohsulun giymatino
tosir gostorirdi vo onu artrmus olurdu. Imzalanan seroncam ilo biitiin bu problemlor
tonzimlondi. Nazirlik alavo doyer vergisinin son istehlak¢1 vergisi oldugunu vo bu ver-
ginin ticarat slavasindan hesablanmali oldugunu, bununla da qiymotlorin asagi salinmali
oldugunu bildirdi. ©lavo doyar vergisi ilo bagh vacib {insiirlordon biri odur ki, bozi
istehlak mallarinin qiymatlorinin tanzimlonmasi tisulu kimi bu giymatlars tatbiq olunan
ODV diferensiallasdirilsm. Iqtisadgilarm fikrinco, olave doyer vergisinin diferensial-
lasdirilmasinda moqsad sahibkarligin stimullasdirilmasidir. Bu zaman sahibkarliq sub-
yektlorinin say1 artir, bunun naticasinds do 6lks iqtisadiyyatinin hacmi boyliyiir vo vergi
Odayicilorinin say1 artir.

Investisiya prosesinda resurslarm bélgiisiing dair gorarlar verildiyindon vergilor bu
qorarlara tosir edon miithiim amildir. Vergilorin soviyyasi ham kapitalin qiymatino, hom
investisiya xorclorinin hocmino, hom do investisiya qoyulusu naticosindo yaradilan
obyektin foaliyysti ilo slagodar golir vo xorclorin soviyyasing tosir gostorir. Buna gors
do, 6lkado vergilorin saviyyasini va strukturunu doyismoklo investisiya foalligina tosir
etmok miimkiindiir. Ramsey qaydasina osason tokmil bazar soraitindo comiyyatin rifah
itkilorini minimumlasdirmaq ti¢iin vergilor biitiin omtoolorin istehsal hacmini eyni nis-
batdo azaldan soviyyodo miioyyan edilmolidir. Aydindir ki, totbiq edilon vergilor qiy-
moati artirmaqla mohsula tolobi azaldir. Eyni vergi doracesi tolobin qiymoto goro
elastikliyi yiiksok olan omtoslors tolobi daha ¢ox, asagi olan amtoslors tolobi iso daha az
azaldir. Ramsey qaydasi somaraliliye asaslanir, lakin sosial adalst prinsiplorine uygun
deyildir. Bels ki, bu qayda tolobin qiymata gore elastikliyi asagi olan ilkin istehlak moh-
sullarma yiiksok vergi toyin edilmosini tolob edir ki, bu da asason ohalinin nisboton asagi
golirli tobagosi torafindon ddanilir.
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P.Diamond vo J.Mirliso gora, “igtisadiyyatda somoraliliys nail olmagq {i¢iin araliq
mohsullara vergilor optimal vergi strukturuna daxil edilmomoalidir (dovlotin firmalara
satiglar1 da vergiyos colb olunmamali, istehlakgilara satiglart iso vergiys colb edilmo-
lidir)”. Belo ki, vergi golirlori istehsalin somorsliliyini azaltmayan son istehlak mohsul-
larina vergi totbiq etmoklo toplana bilor. Bu yanasma da, asason, Ramsey gaydasina
uygundur. Belo ki, investisiya mohsullar1 araliqg mohsullara aid oldugundan homin moh-
sullara vergilorin azaldilmasi istehsalin somarsliliyinin artirilmasi baximindan shomiy-
yatlidir. Homginin tolobin qiymoto goro elastikliyi son istehlak mohsullarina nisboton
investisiya omtoolori lizro yiiksokdir. Ramsey qaydasina osason omoyo tolobin omok
haqqma elastikliyi ilo kapitalin faiz doracosine gore elastikliyinin nisbotlori onlara totbiq
edilon verginin soviyyasini miioyyon edir. Biitovliikde, kicik Olkalor xarici ticarotden
asili oldugundan yerli firmalarin roqabot qabiliyyotinin yiiksoldilmosinin miihiim
istigamatlorindan biri investisiya mohsullarma totbiq edilon vergi va idxal riisumlarmin
azaldilmasi ola bilor.

Qeyri-miioyyonlilik vo risk investisiya qoyulusglarmin toxirs salinmasina vo ya
azaldilmasma sobab olur. Belo ki, qanunlarda vo hiiquqi normalarda bas veron do-
yisikliklor istehsal vo tosorriifat foaliyystindo geyri-miioyyonliyi artirir vo bu da plan-
lagdirma isini ¢otinlosdirir. Bu baximdan, 6lkodo instusional doyisikliklorin bas vermao
tezliyinin artmasi, qanun vo qaydalarda tez-tez doyisikliklorin edilmasi investisiya risk-
lori yaradir. Xiisusilo, omok, vergi, gdmriik vo s. ganunvericiliyindo bas veron doyisik-
liklor qoyulmus investisyalarin somaraliliyina shomiyyatli deracads tosir gostorir. Belo
ki, tokco Vergi Macallosindo 2020-2022-ci illor orzindo 27 dofo doyisiklik edilmisdir.
Buna goérs doa, qanunvericilikds bas veracok dayisikliklor hagqinda biznes subyektlorinin
bu doyisikliklora uygunlasirilmasi ii¢iin kifayat edocok vaxtdan avval malumatlandiril-
mast liciin todbirlorin goriilmesi vacibdir.

3. investisiya qoyuluslarimin gslirliyinin artirllmasinda vergi
mexanizmlarinin rolu

Investisiya qoyuluslarinin golirliyinin artirilmasma vergi doracolori ohomiyyatli
doracado tosir gostorir. Firmalarin kapitali ilo bagh vergilorin azaldilmasi onlarin ra-
gabet qgabiliyyatinin yiiksoldilmosi baximindan shomiyyatlidir. Xiisusilo, kicik 6lkolorin
firmalarin xarici rogabatin tosirino daha ¢ox moruz galdiglarindan, belo 6lkolordos isteh-
laka vergilorin yiiksok, istehsala iso asagi miioyyon edilmasi yerli istehsal mohsul vo
xidmotlorinin qiymot baximindan rogabot qabiliyyotinin yiiksoldilmosina sobob olar.
Belo ki, istehlaka totbiq edilon vergilor hesabina istehsalla bagli vergilorin azaldilmasi
yerli mohsullarin ucuzlagmasina, daxili bazarda idxal mohsullarmin qiymatinin yiikssl-
moasing sabob olur. Iqtisadi ©mokdasliq vo Inkisaf Toskilatinin vergi daxilolmalarma
dair statistik bazasina asason, 2020-ci ildo Cexiyada mohsul vo xidmatlora vergilorin
mablogi sirkstlorin monfost vergisinin moblogindon 3,3 dofs, Danimarkada 5,0 dofs,
Estoniyada 36 dofs, Avstriyada 5,3 dofo, Almaniyada 6,0 dofs ¢cox olmusdur. Azorbay-
canda bu nisbot 2021-ci ilds 2,5 dofs togkil etmisdir. Arasdirmalar Azorbaycanda firma-
larin vergi yiikiiniin monfast vergisinin vo vergi amortizasiya normasinin saviyyasino
hassas oldugu, habelo inflyasiya soviyyasi 0,292 faizdon kicik olduqda, vergi amor-
tizasiya normasi sonayeds investisya qoyuluslar: {iglin olave stimullar yaratdigi miioy-
yon edilmigdir. Belo ki, amortizasiya ayirmalar1 osas fondlarmn tarixi doyarindon hesab-
landigindan, inflyasiya amortizasiya aywrmalarmin real doyerini azaldir. Vergi amor-
tizasiya ayirmalarmin diskonlasdirilmis doyeri ilo igtisadi amortizasiya aywrmalarinin
diskontlasdirilmis doyari arasindaki forq agsagidaki diisturla hesablanir:
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_ _ Stax((+p)T=(1=6¢4:)T) _ Se(1+m)((1+p)t—(1-8) (1+m)D)
PV (Otax — 0e) = (p+8tax)(1+p)T (p+8e+8em—m)(1+p)L
(1).

(1) diisturu osasinda aparilmis hesablamalar gostorir ki, inflyasiya soviyyosi
0,32%-don asag1 oldugda, emal sonayesindo vergi amortizasiya ayirmalarmin diskont-
lagdirilmig moblogi iqtisadi amortizasiya aymwrmalarinin diskontlagdirilmis moblogini
iistoloyir. Bu baximdan, 2023-2026-c1 illords 6lkods inflyasiya soviyyesinin 2-4 %
arasinda hodaflondiyini nazors alaraq, mévcud vergi amortizasiya normalarinin iqtisadi
amortizasiya normalarina yaxinlasdirilmasi {igiin Vergi Macallasindo 114.3.2-ci mad-
dosindo masin vo avadanliglara amortizasiya normasinin 20 %-don 25 %-o godor ar-
tirilmast toklif edilir. Bu hal monfoat vergisine calb edilon vergi bazasmin azalmasina
sobab olacaqdir. Belo ki, 2019-2021-ci illordo 6lkodo hoyata kegirilmis comi oasas
fondlarin 16,1 %-1 masm, avadanlq, alot vo inventarlari payma diismiisdiir ki, bunun
da comi moblogi 8,5 mlrd. manata barabardir. Masin vo avadanliqlar1 {izro amortizasiya
normalarmin 20 %-don 25 %-o artirilmasi, bu qrup osas fondlarin amortizasiya miid-
dotinin 15 ildon 12 ilo qodor azalmasina sobob olacaqdir. Bununla yanasi, 2007-2021-ci
illordo masin vo avadanliglara investisiya qoyuluslar1 osasinda aparilmis hesablamalar
gostorir ki, bu qrup osas fondlar lizro amortizasiya normasimin artirilmasi toqribon 120
mln. man. biidco golirlorin azalmasina sobab ola bilor. Bu da yerli firmalarin investisiya
goyuluslarinin maliyyslosdirilmasi {i¢iin alavo monboni formalagdirar.

Azorbaycanda kond tosorriifati mohsullar1 istehsalgilar1 torpaq vergisi istisna
olmagla digor vergilordon azaddirlar. Bununla yanasi, kond tosorriifatt mohsullar1 isteh-
salt vo onlarmm emali miiossisolorinin yaradilmasi halinda miiossolor son mohsul sati-
sindan oldo edilon monfooto gbro vergi verdiyindon bir miiossiso daxilindo kond
tosorriifat1 istehsalinin vo kond tosorriifati mohsullarinin birlogdirilmasi ayri-ayr1 miiossi-
solorin yaradilmasina nisboton somorasiz olur. Masalon, siidgiiliik fermasi yaradilmasina
goyulan investisiya ilo siid emali zavoduna qoyulan investisiyaya tolob edilon golirlilik
forqli olur. Birinci halda siidgiiliik fermasina qoyulan investisiya hesabina aldo edilon
monfoot vergidon azad olundugu halda, emal miiassiso bu vergilori 6domolidir. Bunlar
bir miiossisodo birlogsdikdo, Vergi Macallosino osason hor iki istiqgamotds qoyulmus
investisiya hesabia oldo edilon comi monfoat vergiya colb edilir. Bu baximdan, transfer
giymaotlor hesabina sui-istifado hallarmin qarsisinin alinmasi (belo hal ayri-ayr1 miios-
sisolor oldugda da istifado edilo bilor) mexanizminin totbiqi ilo vergidon azad edilon
istehsallar {izro yaranan monfootin vergitutulan bazadan ¢ixilmasi mexanizminin yara-
dilmas1 moagsadouygundur. Bir qrup daxilinds transfer qiymatlorindon istifadoni moh-
dudlasdirmaq t¢iin Vergi Macallasinin 14-cii maddasi ilo bazar qiymatlorinin totbiqi
nazards tutulmusdur.

Natica

Digor 6lkolorlo miiqayise aparan zaman belo gonaoto golmok olar ki, 6lkomizde
bir ¢cox vergi ndvlorinde faiz dorocalori asagi soviyyadodir. Xiisuson do investisiya
qoyulusuna yonolik investorlara xiisusi vergi giizostlori totbiq olunur. Hor bir 6lko
investisiya golirlilik hacminin artirilmasi iiciin miioyyan tokliflor paketi hazirlayir, vergi
giizostlori totbiq edirlor. Vergi siyasatini diizgilin toyin etmok miihiim mosalslordondir.
Vergi faizlori no ¢ox asagi olmamali, no do investisiya qoyulusuna maneo yaradacaq
qader ¢ox olmamalidir. ©gor vergi doracalori vo faizlori ¢ox olarsa investisiyanin inki-
safina monfi tesir gostoracokdir. Bu da investisiya qoyulusu edon investorlarin ma-
raqlarma uygun golmoyacokdir. Investisiya calbediciliyinin artirilmasinda vergi siyaso-
tinin boyilik shamiyyati vardir. Bir 6lkoys investisiya qoyulusu etmozdon ovval ilk ola-
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raq homin Slkonin vergi sistemi tohlil olunur, monfi vo miisbat xiisusiyyatlori analiz
edilorak tohlil edilir. Son illords vergi sistemina edilon doyisikliklor aragdirilir. Osaslan-
dirilmig sokilds totbiq olunan vergi giizostlori investisiya foaliyystinin inkisafina vo for-
malagmasina asasli tokan verir. ©ksar Avropa 6lkolorine nozor salsaq gorarik ki, hamin
Olkolords totbiq edilon vergi glizostlori birbasa investisiya miihitino yonolikdir.
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Pesrome
Kanan Haspy3ny

Ponb nHanozoeozo pezynruposanus 6 popmupoeanuu uHEECMUYUOHHOU cCPedbl 68 pecnydnuKe 6
COBPEMEHHBIX YCTIOGUAX

I'moGanpHBIE YKOHOMHYECKHE BBI30OBHI M IMPOHCXOIIINE TpeoOpa3oBaHUs TPEOYIOT HMPUHATHS
KOMIUIEKCHBIX M CHCTEMHBIX MeEp, a TAaK)Ke BBIABIDKEHHS HOBBIX TPEOOBAaHWHA K pa3IUYHBIM BHIAM JIes-
TEJIIEHOCTH YKOHOMUKH CTpPaHBI. B 3TOM ciiydae BO3HHKAIOT MPoOIeMbl MOACPHA3ANNH Pa3IHIHBIX OTpac-
JIel SKOHOMHUKH, MX PEeBEIONMEHTa HA OCHOBE COBPEMEHHBIX TEXHOJOTHMH, F((EKTHBHOTO HCIIOIB30-
BaHUS TOTEHIMANa OTpaciieii SKOHOMHKH, CIOCOOHBIX CO3/1aBaTh OONBIIYIO JOOABICHHYIO CTOMMOCTE.
HecomHueHnHO, Iy pemieHnst BceX 3TUX IpoOiieM TpeOyeTcss yCKOpEeHHEe MHCTUTYIIMOHAIBHBIX U SKOHO-
MHYECKUX peOpM U B CBSI3U C HUMH OOJBIITNE 00BEMBI CYIIECTBEHHBIX KATIUTAIBHBIX BIOKEHHUN, KAK MBI
TOBOPWJIM B Hadaje, WHBECTHIMA M OCOOEHHO OoJiee WHTCHCHBHOI'O IPHBIICUYCHUS WHOCTPAHHBIX
WHBECTUIINH.

[TockonbKy MHBECTHIIMOHHAS Cepa UrpaeT BAKHYIO PONb B MPOIECCE COBEPIICHCTBOBAHUS JKO-
HOMHYECKOTO MeXaHu3Ma, ()OPMHUPOBAHUIO WHBECTHUIIMOHHON MONUTHKH IOCTOSHHO YICNsAeTCS BHHU-
MaHHe. 3a CYeT WHBECTHIIUHA OCYIIECTBISIFOTCS CYIIECTBEHHBIC KaUSCTBEHHBIC M3MEHEHUS IS yIydIile-
HUS CTPYKTYPbI 5KOHOMHKH, TOCTUTAETCSI BBLICOKOE PAa3BUTHE SKOHOMUKH.
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Konan NOVRUZLU

COBJ_'[aHI/Ie HOpMaHLHOﬁ PIHBGCTI/IHI/IOHHOﬁ CpC€abl ABJIACTCA OI[HOﬁ W3 TJIAaBHBIX 3aJa4 3KOHOMH-
YeCcKOl u HHBeCTHHHOHHOﬁ TMOJIMTUKU TOCyAapCTBa. Hpoueccm (1)OpMI/IpOBaHI/I$[ I/IHBGCTI/IHI/IOHHOﬁ Cpeabl
MPUBJICKAIOT BHUMAHUC KAaK OJHO U3 CTPATCTMYCCKUX HaHpaBHCHI/Iﬁ SKOHOMUYECKON ITOMUTHUKHI Ka)KI[Oﬁ
CTpaHbI. OcHOBHOHI HpH‘IHHOﬁ 9TOI'0 ABJIACTCA H€06XOI[PIMOCTL IMOCTOAHHBIX MHBCCTUILIMOHHBIX PECYPCOB
u (bHHaHCOBOﬁ MMOAACPIKKHU TMPOLECCCOB S9KOHOMHUYECCKOI'O0 pa3BUTHUA. I[J'IH OIITUMAJIBHOT'O (l)OpMI/IpOBaHI/IH
HHBeCTHHHOHHOﬁ MOJIMTUKHU TOCyAapCTBa BCC BOIIPOCHI JOJIKHBI OBITH BCECTOPOHHE MPOaHAJIN3HUPOBAHBI,
a MCXAaHH3MbI, pacCMAaTpUBACMbIC B KAa4Y€CTBE OCHOBHOI'O HaIIPpaBJICHUA I/IHBSCTI/IHI/IOHHOﬁ IIOJIMTHUKH,
JOJI?KHBI OBITE O6OCHOBaHLI, OXBaTbIBasd JOJTOCPOUYHYIO IICPCIICKTUBY.

B cratpe KpaTKO YIOMHUHACTCA CO3JaHUC I/IHB@CTI/IHI/IOHHOﬁ Cp€abl U BCC CBA3aHHBLIC C HeH
MMpoLEeCChl, a 3aTEM BBOAUTCA HAJIOIOBOC PETYIUPOBAHUE, KOTOPOC Mbl B OCHOBHOM M PaCCMOTPUM. B
CTaTbC U3YYCHO B3aHMOHCﬁCTBHe Hajiora u I/IHBeCTI/IHI/Iﬁ, n3beras PpacrpoCTpaHCHUA OCHOBHOM HpO6J’IeMBI
pa6OTI)I, TaKoOM Kak IIPOABJICHUA, (l)OpMI:I HWHBCCTUPOBAHUA WJIM COBCPIICHCTBOBAHUA HAJIOrOBOM
CUCTEMbI, KOTOPLIC ObLIH O6Hapy)KeHLI B HIpeAbIAYHINX HCCICAOBAHUAX W HCCICIOBAHUAX. OcHoBHas
HOCJb CTAaTbU - U3YYUTH ONTHUMAJIBHOC HAJOIOBOC PEryJIMpOBAHUC B HAIIPABJICHUM YIYUIICHUSA HWHBCC-
TUIMOHHOT'O KJIMMAaTa U CTUMYJIUPOBAHUA I/IHBECTI/IHI/Iﬁ 1 BBIIBUHYTH COOTBETCTBYIOLINEC MPEATIOKCHUA.

KiarwueBble ciioBa: UHBECMUYUOHHAA cpe()a, HAl02, UHBECMUYUOHHAA a€}lm€/le06‘mb, Hanozcoeds
cmaeska, Hajlocoeoe pecyauposatue

Summary
Kanan Nowruzlu

The Role of Tax Regulation in forming the investment environment
in the republic in modern conditions

Global economic challenges and ongoing transformations require the taking of complex and
systematic measures as well as bringing out new requirements for various activities of the country's
economy. In this case, the problems of modernization of various economic sectors, redevelopment based
on modern technologies, efficient use of the potential of economic sectors capable of creating more added
value appear. Undoubtedly, in order to solve all these problems, acceleration of institutional and
economic reforms and in connection with them a large amount of substantial capital investments, as we
mentioned at the beginning, investments and especially more intensive attraction of foreign investments
are required.

Since the investment sphere plays an important role in the process of improving the economic
mechanism, attention is constantly being paid to the formation of the investment policy. Through
investments, significant quality changes are made to improve the structure of the economy, high
development of the economy is achieved

Creating a normal investment environment is one of the main tasks of the state's economic and
investment policy. The process of formation of the investment environment attracts attention as one of the
strategic directions of the economic policy of each country. The main reason for this is the need for
continuous investment resources and financial support in economic development processes. For the
optimal formation of the state's investment policy, all issues should be comprehensively analyzed and the
mechanisms considered as the main line of the investment policy should be justified by covering the long
term.

In the article, the creation of the investment environment and all the processes related to it are
briefly mentioned, and then the tax regulations that we will mainly examine are introduced. In the article,
the interaction between tax and investment was studied, avoiding the spread of the main problem of the
work, such as the manifestations, forms of investment or the refinement of the tax system, which were
found in previous researches and studies. The main goal of the article is to study the optimal tax
regulations in the direction of improving the investment environment and stimulating investments and put
forward relevant proposals.

Keywords: Investment environment, tax, investment activity, tax rate, tax regulations
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