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Giris

Tadgiqatin asas magsadi investisiya faaliyyati ilo bagh maliyys-igtisadi hesablama-
larda inflyasiyanin ugotu vo qiymotlondirilmosine yonolmisdir. Tadqiqat isi mentiqi,
sistemli yanasma va induksiya-deduksiya kimi tadqiqat metodlar1 asasinda yerino yetiril-
migdir. Todqigatda miiasir zamanda toskilatin ugot siyasotinin auditi sistemlosdirilorak
kompleks sokilda tohlil edilmisdir. Homginin todqigatda miiasir zamanda togkilatin ugot
siyasatinin auditi miiasir dovrdo hans1 xiisusiyyatlori 6ziinds ehtiva edirso, homin voziy-
yot analiz edilmisdir.

Tadqiqat daxilindo miiasir zamanda investisiya faaliyyati ilo bagh maliyya-iqtisadi
hesablamalarda inflyasiyanin ug¢otu vo qiymatlondirilmasi tohlil edilmis, onun 6ziinomox-
sus xiisusiyyatlori tadqiq edilmis, ham¢inin bu sistemdon istifado miioyyan olunaraq bu
sistemin totbiqinin vera bilocoyi somaralor qeyd edilmisdir. Todqigatin mohdudiyyatlo-
rindon biri iso daha genis praktik informasiya tolob etmosidir.

Bundan slavs olaraq, tadqiqat daxilinds bir ¢ox hallarda inflyasiya investisiya layi-
hasinin samaraliliyine, maliyys miimkiinliiyii sortlorina, maliyyslosdirmo ehtiyacina va
kapital layihosindo istirakin somarsliliyino shomiyyatli doracods tosir gostoron miihiim
mosalalor arasdirilaraq tohlil edilmisdir. Bu tosir, xiisusilo, uzun investisiya dévrii va ya
borc vasaitlorinin shomiyyatli hissasini tolob edon vo eyni vaxtda bir ne¢o valyutanin is-
tifadasi ilo hoyata kegirilon layiholor {igiin nozars ¢arpir. Ona gora do, tadqiqat daxilinds
somoaralilik qiymatlondirilorkon inflyasiya nozora alinmisdir.

Tadqiqat daxilindo miiasir soraitdo investisiyalarin va investisiya layihalorinin so-
maroliliyinin tohlilinin miiossiselorin tam iqtisadi faaliyyati ti¢lin getdikco daha ¢ox ohe-
miyyat kosb etmosi analiz edilmisdir. Investisiya kapitalm tokrar istehsalina (onun sax-
lanmasina va geniglondirilmasine) yonoldilmis vesaitlorin xorclonmasi ilo bagli miinasi-
batlor sistemi kimi basa diisiiliir. Osas vo dovriyys kapitalinin tokrar istehsalina qoyulan
investisiyalar kapital qoyulusu formasinda hayata kecirilir. Buna asaslanaraq, investisiya
layihosi yeni vo ya movcud mal vo xidmatlorin istehsalinin modernlogdirilmasing (genis-
londirilmasi, yenidon qurulmasi, texniki yenidon qurulmasi) yonsldilmis kompleks ka-
pital qoyulusu planinin hoyata kegirilmosi ilo bagh sahibkarliq subyektlori arasinda
iqtisadi miinasibatlorin macmusudur.
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S6ziin dar monasinda investisiya layihasi dedikds, yuxarida gqeyd olunan kompleks
kapital qoyulusu plan1 basa diisiiliir. Investisiya layihosinin effektivliyi layihodan proq-
nozlasdirilan galirlo investisiya prosesi zamani ¢okilmali olan {imumi xarclorin nisbatidir.
Investisiya layiholorinin effektivliyinin tohlili {isullarinda ona miixtolif yanasmalar 6z
oksini tapir.

1. Investisiya faaliyyoti ilo bagh maliyys-igtisadi hesablamalar

Zamanla inflyasiya pulun doyarini asagi salir. Bu onunla baghdir ki, inflyasiya so-
viyyasinin artmasi (orta qiymot indeksi) pulun aliciliq gabiliyyatinin miivafiq olaraq
azalmasima sobob olur. Inflyasiya nozoro alinmagla investisiya prosesindo pul vasaitlori-
nin horokatinin tonzimlonmasi ilo bagli hesablamalar apararkon, iki osas anlayisdan—vosa-
itlorin nominal va real mablogindon istifads etmok adstdir. Pulun nominal mablagi pulun
aliciliq qabiliyyeatinin doyismasini nozars almadan onun dayarinin qiymatlondirilmasidir
[1, s.155].

Bir ¢ox hallarda inflyasiya investisiya layihosinin somorsliliyino, maliyys miim-
klinliyii sortlorine, maliyyslosdirma ehtiyacina va kapital layihasindo istirakin effektivli-
yino ohomiyyatli doracoda tosir gdstarir. Inflyasiyanin artimi bazar faiz doracalorinin art-
masina vo sistemli biznesin somarsliliyinin azalmasina sabab olur. Bu tasir, xiisusils,
uzunmiiddatli investisiya dévrii olan (mosalon, madongixarma sonayesindoa) vo ya borc
vasaitlorinin shamiyyatli hissasini talob edan va ya bir ne¢o valyutanm eyni vaxtda isti-
fadosi ilo hoyata kegirilon layihalords (¢ox valyutali layiholor) nozors garpir.

Buna goro do, investisiya layihosinin effektivliyini qiymotlondirorkon inflyasiya
asagidakilardan istifado etmoklo nozoro alinmalidir:

* inflyasiyanin gedisatiin sistematik sokilds diizoldilmis is¢i prognozu nozors alin-
magla miioyyon edilmis daxili inflyasiyanin {imumi indeksi;

* mozonna ilo bagli prognozlar;

» mohsul va resurslarin (o ciimlodon gaz, neft, enerji resurslari, avadanliq, tikinti-
qurasdirma iglori, xammal, miioyyon név maddi resurslar) qiymotlorinin zamanla doyis-
masi prognozlari, habelo orta amok haqq1 soviyyesindos doyisikliklorin prognozlari,

* vergi doracalorinin, riisumlarm, yenidon maliyyslosdirma doracalorinin vo dovlot
tonzimlonmoasinin digar maliyys standartlarinin prognozu.

Inflyasiyanin on ¢ox istifado edilon 8lciisii sabit bir mal sobotinin doyeri kimi he-
sablanan istehlak qiymeotlori indeksidir. Artan inflyasiyanin miiassisalorin alava doyearina
tosirinin qiymatlondirilmasi vo progqnozlasdirilmasi xiisusi maraq dogurur.

Bu yanasma, xiisuson holdingin téromo sirkatlori arasinda investisiyalarin boliisd(-
rilmosinin samaraliliyinin prognozlasdirilmasinda istifads olunur. Qeyd etmok lazimdir
ki, inflyasiya daracoalorinin prognozlasdirilmasi kifayat qodor miirokkab vo vaxt aparan
ehtimal prosesidir. Bundan olave, miioyyon dovrlorde inflyasiya daracalorine osason
prognozlasdirila bilmayan subyektiv amillor tasir gostorir. Nohayat, hesablama formulu-
nun sec¢imi (sabit va ya cari qiymatlorlo) har bir layihonin konkret investisiya gortlorini vo
xiisusiyyatlorini nozors alan analitik torofindon hoyata kegirilir.

Pulun real mablogi inflyasiya noticoesinds pulun aliciliq gabiliyyatinin doyismasi
nazora alinmagqla onun doayarinin qiymatlondirilmasidir. Bu ciir giymatlondirms vasaitlo-
rin hom indiki, hom do golocok doyarini tayin edarkon aparila bilor. Investisiya faaliyyati
ilo bagh maliyys-iqtisadi hesablamalarda inflyasiya asagidaki hallarda qiymatlondirilir
vo nazaro almir [3]:

1) y1igim va diskontlagdirma iiciin istifade olunan inflyasiya nozere alinmagqla faiz
doracasi formalasdirilarkon;

2) inflyasiya nazera alinmagqla vesaitlorin golocok va cari dayerini qiymatlondirarkan;
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3) inflyasiya deracalori nazors alinmagqla investisiyalardan goalir soviyyasini forma-
lagdirarkon.

Inflyasiyanin qiymotlondirilmasi prosesinds iki osas gostoricidon istifads olunur:

a) nozardon kegirilon dovrdos orta qiymot soviyyasinin artimini saciyyalondiron infl-
yasiya doracasi (Tj), onluq kasrlorls ifads olunan (t);

b) dovriin avvalindoki baza qiymat saviyyasinin (bir kimi gotiiriiliib) vo nazardon
kecirilon dovrds inflyasiya soviyyasinin comlonmasi ilo miioyyon edilon tohlil edilon
dovrdo (t) inflyasiya indeksi (Ii), yoni li=1 + Ti.

Investisiya layiholori iizro iimumi miikafat golirlorinin inflyasiya soviyyesindon
asililig1 grafik sokilds toqdim edilo bilor (Sokil. 1). Qeyd etmok lazimdir ki, inflyasiya
daracolarinin prognozlasdirilmasi kifayat qador miirokkab va vaxt aparan ehtimal prose-
sidir. Bundan olava, miioyyan dovrlords inflyasiya doracalorine asason prognozlasdirila
bilmayon subyektiv amillor tasir edir [2, s.78].

Buna goro do, investisiya praktikasinda inflyasiya faktorunu nozors almagin daha
sado tlisulundan istifado etmok olar. Bu magsadlar iigiin qoyulmus vosaitlorin sonraki ar-
tim1 zaman1 doyari vo ya onlarm sonraki diskontlagdirma zamani geri qaytarilma doyari
(monfoot, amortizasiya va s. soklindo) avvalcodon milli valyutadan “gliclii”’lordon birino
yenidon hesablanir.

Yenidon hesablama Milli Bankin hesablagsmalar zamani moazonnasi ilo aparilir.
Konvertasiya edilmis vosaitlorin doyarinin hesablanmasi va ya diskontlagdirilmasi prosesi
daha sonra miivafiq 6lkodo xalis faiz doroacosi ilo hoyata kegirilir (masalon, ABS dollarina
cevrildikdo bu doraconin ildo 8-12% olmast nozordo tutulur). Vosaitlorin indiki vo ya
golocok doyorinin giymatlondirilmasinin bu {isulu 6lko daxilindo inflyasiya faktorunu
hesablamalardan tamamilo ¢ixarmaga imkan verir.

Sokil 1.
Umumi galirin va inflyasiya miikafatinin mabloginin
inflyasiya tempindon asihihigi

Investisivadan gozlanilan

nominal galir

N Umironi nominal investisiva

galiri

— Inflyasiva mitkafatinin mablagi

_ f]ln]e.s*risf._va galirinin real orta bazar
SAVIyyasi

-~ Inflvasiva nisbati

Moanba: Miiallif tarafindan tortib edilmisdir.

2. Maliyyo-iqtisadi hesablamalarda inflyasiyanin ucotu vo qiymatlondirilmasi

Investisiya layihosinin daha obyektiv qiymotlondirilmosi iiciin faaliyyat gostarici-
lorini (xalis cari doyar, investisiya golirliliyi indeksi, daxili galir doracasi, geri 6doma
muddoti, kreditin gaytarilma miiddoti) hesablayarkon asagidakilarin dinamikasini nozora
almaq lazimdir [4, s.189]:

» Umumi giymot soviyyasi (Umumi inflyasiya);

» daxili xarici bazarlarda istehsal olunan mohsullarin qiymatlori (satis inflyasiyasi);

137



Investisiya faaliyyati ilo bagh maliyya-igtisadi hesablamalarda
inflyasiyanmin ugotu vo qiymoatlondirilmasi, 5.135-141

» togriban eyni qiymot doyismoa surati ilo xarakterizo olunan gruplar tzrs istifads
olunan resurslar vo komponentlorin giymatlori;

» birbasa xarclor (névleri Uzrs);

> iscilorin kateqoriyasi izro amok haqq1 saviyyalori (amok haqqi inflyasiyasi);

» Umumi va inzibati xarclor;

» osas vosaitlorin elementlorinin dayari: torpag, bina v tikililor, avadanliqlar;

» mohsul satiginin tagkili xarclori;

> bank faizi.

Praktik hesablamalar apararkon real pul horokotlori proqnoz vo ya cari (ssas) qiy-
matlorls, inteqral effektin gostaricilori, xalis cari doyar, investisiyalarin daxili galirlilik
doracasi, investisiya golirliliyl indeksi iso hesablanmig qiymatlorlo miioyyon edilmslidir.
Bu zaman hesablanmis qiymatlor miioyyon vaxta, bir qayda olaraq, investisiya layihasinin
icrasma baslanilan ana qodor azaldilir.

Qeyri-miiayyanlik va risk geyri-miiayyan iqtisadi miihitdoki faaliyyatlor naticasinda
fiziki soxslorin va ya firmalarin aktivlorinin va ya investisiyalarinin miimkiin itkisi vaziy-
yotidir. Iqtisadiyyat nozeriyyssinde geyri-miioyyanlik vo risk problemi uzun miiddat kifayat
godar giymotlondirilmomisdir. Bazarlarm vo resurslarin boliisdiiriilmoasinin neoklassik
noazoriyyasinin bazi quruculari geyri-miioyyanlik va risk faktorlarinin miisyyan rol oyna-
dig1 istonilon faaliyyat sahasing, mosalon, qiymatli kagizlar bazarna kifayst qodar skepti-
sizmlo yanasirdilar [5, s.124].

Osas olamotlorine gora onlarm tosnifatinin ndvlorindon birini nozordon kegirok ki,
bunlara asagidakilar daxildir [6, s. 59]:

1. Asagidaki risk novlori tozahiir saholorine gors forqlondirilir:

1) iqtisadi-iqtisadi amillorin doyismosi ilo bagl risk: Investisiya foaliyyeti iqtisadi
sahado hoyata kegirildiyindon iqtisadi riske daha ¢ox moruz qalir;

2) siyasi-bunlar dovlatin hoyata kegirdiyi siyasi kursun doyismasi ilo bagl investi-
siya foaliyyotino yaranan miixtolif ndv inzibati mohdudiyyetlordir;

3) sosial-tatil riski, investisiya qoyulmus miiassisalorin is¢ilorinin tosiri altinda ho-
yata kecirilon planlasdirilmamis sosial proqramlar vo digor oxsar risk novlori;

4) ekoloji-investisiya qoyulan obyektlorin faaliyyatine monfi tosir gostoron miixtalif
ekoloji folakotlorin (dasqmlar, yanginlar, zalzalolor vo s.) naticolorindon yaranan risk;

5) digar novlar — bunlara reketgilik, amlakin ogurlanmasi, investisiya vo ya biznes
torafdaslar1 torafindon aldatma vo s.

2. Investisiya formalarina gors asagidaki risk novlarini ayirmagq adotdir:

1) real investisiya riski-tikilmokda olan obyekt ii¢iin yerin ugursuz se¢imi, tikinti
materiallarinin tochizatinda fasilolorls bagli risk;

2) maliyys investisiya riski-bu risk investisiya li¢iin maliyys alatlorinin dusuniilme-
mis se¢ilmosi, maliyys ¢otinliklori vo ya ayri-ayr1 emitentlorin miiflislogsmasi, investisiya
soraitindo gozlonilmoz doyisikliklor, investorlarin birbasa aldadilmasi vo s.

3. Manbalorine gora risklorin iki novii forqlondirilir:

1) sistematik (vo ya bazar)-investisiya foaliyyatinin biitiin istirak¢ilar1 vo investisiya
formalar1 ii¢iin bazar sisteminds hor hansi iggilizar omoliyyatin aparilmasi zamani mévcud
olan risk;

2) sistemsiz (vo ya spesifik) — bu risk novii konkret investisiya obyektino vo ya
konkret investorun foaliyystino xasdir. Bu, investisiya obyekti olan toskilatin (sirkotin,
firmanin) saristesiz idare edilmasi, investisiya bazarmim miioyyan seqmentinds ragabatin
artmasi, investisiya edilmis vasaitlorin geyri-rasional strukturu vo digor oxsar amillorlo
olagolondirils bilor ki, bunun da manfi naticalori boyiik 6l¢iids ola bilor.

Investisiya layihosinin hom islonib hazirlanmasi, hom do hoyata kegirilmasi zaman1
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onun effektivliyinin qiymatlondirilmasinds geyri-miisyyonlik, layiho planinin hayata ke-
¢cirilmasi sartlori, xiisusan da xarclorin va naticalorin miqyasi haqqinda ilkin malumatlarin
natamamlig1 vo sohvleri ilo alaqadardir [7]. Investisiya layihalorinin hoyata kegirilmosindo
investisiyalarm somorsliliyinin qiymatlondirilmasi zamani1 geyri-miioyyanlik vo riskin on
ohomiyyatli novlori vo sobablari bunlardir:

* qanunvericiliyin geyri-sabitliyi ilo bagli risk, mévcud iqtisadi voziyyat, investisiya
sortlori vo monfoatdon istifado;

* ticarat omoliyyatlar1 vo todariikloro miixtalif ndv mohdudiyyatlorin totbiqi, sor-
hadlorin baglanmasi vo s. miimkiinliiyii ilo baglh xarici iqtisadi risk;

* Olkodoki siyasi voziyyetin geyri-miioyyanliyi, 6lkods vo ya regionda olverissiz
ictimai-siyasi doyisikliklor riski;

*qiymat dinamikasi, avadanliq va texnologiya parametrlori hagqinda molumatlarin
tam vo ya qeyri-doqiqliyi vo s.;

* bazar konyunkturasmin, valyuta mazonnalorinin, kredit sortlorinin va s.-nin doyismasi;

» istehsal va texnoloji risk (avadanlhigin nasazligi, qozalar, istehsal qiisurlari vo S.);

* tobii folakotlorin bag vermo ehtimali;

« istirak¢ilarin magsadlorinin, maraqlariin va davranislarinin gqeyri-miioyyanliyi;

eistirak¢1 miiossisolorin maliyys voziyyati v isgiizar niifuzu haqqinda molumatlarin
tam vo ya qeyri-doqiqliyi (6donislorin aparilmamasi, miiflis olma ehtimali, miigavilo
Ohdoliklorinin yerino yetirilmomasi vo s.).

Layihonin investisiya planinin hoyata kegirilmasinin toskilati-igtisadi mexanizmi risk
doracasinin azaldilmasima yonalmis todbirlori ohato etmolidir. Bu mogsadlor tigiin ehtiyat-
larin yaradilmasi, texnologiyanin doyisdirilmasi vo ya tokmillasdirilmasi va s. ligiin alava
xarclor nozords tutulur. Bundan slave, bu mexanizm investisiya prosesi istirak¢ilarinin
davranis gaydalarinin onun hoyata kegirilmasi sortlorindo miimkiin doyisikliklorlo slagodar
doyisdirilmoasi ssenarilorini tomin etmolidir.

Layihonin investisiya planinin hoyata keg¢irilmosi mexanizminin stabillogdirilmasi
ii¢iin yuxarida sadalanan tadbirlor onun istirak¢ilarindan alava xarclor tolob edir. Bu olava
masraflor do investisiyanin maya doyorinin hesablanmasi zamani nozors alinmalidir.

Real faiz doracalorinin istifadasi vo pul vasaitlorinin harokatinin sabit qiymotlorlo
hesablanmasi struktur inflyasiyani, yoni mohsullarin qiymotlorinin artmasinin va xarclo-
rin (materiallarin qiymotlorinin) artiminin bas verdiyi bir voziyyati nozars almaga imkan
vermir. Masalon, dayison mosraflor va sabit qaimo mosraflori ilds 6% nisbatinds artacaq
vo amortizasiya xarclori inflyasiyadan tesirlonmoyacok. Yaxud bir sirkot uzunmiiddatli
omok miigavilalori baglaya bilar ki, bu da onu istehlak qiymatlori indeksino uygun olaraq
omok haqqini artirmaga moacbur edir, xammal isa sabit qiymotli miigavilo asasinda alina
bilor. Tabii ki, belo soraitds pul vasaitlorinin horokati cari qiymstlorls hesablanmalidir.

Notica

Bazar soraiti o demokdir ki, investisiya fondlarinin istonilon investisiyast inflyasiya
proseslorini vo biznesin miixtalif saholorinds yaranan risklori nozors almalidir. Bu, miix-
tolif sonaye komplekslorino aiddir. investisiyalar {imumilikds igtisadiyyatin, miixtolif
sonaye komplekslorinin bir ¢ox problemlorini hall eds bilor. Bu, uzunmiiddstli vo cari
problemlorin halli ilo baghdir:

» bohrandan ¢ixmag;

» vergitutma bazasinin genislondirilmasi;

» budca golirlorinin artirilmas;

» yerli mohsullarin ragabat gabiliyystinin artirilmasi.

Tadqigat tohlil olundugdan sonra bels naticoys golmok olur ki, investisiya risklori-
nin ndvlori va onlarin tosnifat1 kifayst qader miixtolifdir.
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Investisiya riskinin sistemli vo sistemsiz olaraq bdliinmosi effektiv investisiya port-
felinin formalagdirilmasi nozariyyasi iigiin miihiim ilkin sortdir. Investisiya riski gdzlonil-
moz maliyys itkilori ehtimalin1 xarakterizo etdiyindon, qiymatlondirildikds onun saviyyasi
investisiyadan gozlonilon goalirin orta vo ya hesablanmis doyardon sapmasi kimi miioyyan
edilir. Buna gors do, investisiya risklorinin qiymatlondirilmosi homigs gdzlonilon golirin
va itki ehtimalinin qiymotlondirilmasi ilo slagslondirilir.

Investisiya faaliyyotindon maliyys itkilorinin miimkiin 8lgiisiiniin qiymotlondiril-
masi prosesinda onlarin miitloq vo nisbi gdstaricilorinden istifads edilir. Investisiya riski
ilo bagli maliyys itkilorinin miitloq moblogi bu risk ii¢lin xarakterik olan olverigsiz halin
bas vermosi naticosinda investora doymis (vo ya potensial olaraq miimkiin olan) zararin
moblogidir. Investisiya riski ilo bagli maliyys itkilorinin nisbi moblogi zororin mobloginin
asas gostariciya (masalon, investisiyadan gozlonilon golirin mablagina, qoyulmus kapi-
talin moblogino va s.) nisbotidir. Investisiya risklori hor bir investisiya layihosi vo maliyyo
alati liglin qiymatlondirilir.
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Yuem u OUeHKa uH¢fl}llﬂlu 6 ¢uHaH0060-3KOHOMll'leCKMxpll(,’llemax,
C6A3AHHbBIX C m—mecmuuuouuoﬁ 0essmesIbHOCHbIO

OcHOBHas LIeNb UCCIIEI0BAaHNS OPHEHTUPOBAHA HA YYET M OLCHKY HH(ISALIUH B PUHAHCOBO-9KOHO-
MHYECKHX PacyeTax, CBI3aHHBIX C HHBECTHLIMOHHOM AeATENbHOCThIO. MccnenoBaTtenbekas paboTa BBIION-
HsJIACh Ha OCHOBE JIOTHYECKOT0, CUCTEMHOT'O TI0/IX0Jja ¥ TAKUX METOIOB HCCIICIOBAHUS, KaK MHITYKIIHS-
Jeaykuus. B uccrnenoBaHny cUCTEMATU3UPOBAH M BCECTOPOHHE NPOAHAIM3MPOBAH ayJUT YIE€THOU ITOJH-
THUKH OpPTaHW3allid B COBPEMEHHOE BpeMs. Takke B MCCICIOBAHMU NPOAaHAIM3UPOBAH ayIHUT YIETHOM
TIOJIUTUKH OPTaHU3aLHU B COBPEMEHHYIO 3II0XY.

B pamkax MccneoBaHUS POaHATM3UPOBAHBI YYeT U OlleHKa WHOISAIMA B (PMHAHCOBO-9KOHOMH-
YECKUX PacuyeTax, CBSI3aHHBIX C HHBECTHIIMOHHON JIESTEIFHOCTHIO B COBPEMEHHOE BPEMsI, N3y4IEHBI €€ YHH-
KaJIbHBIE 0COOCHHOCTH, OTIpEeICHBI IPEUMYIIECTBa IIPUMEHEHHS TaHHOW cucTeMbl. OTpaHMYeHUs Ucciie-
JIOBaHMS 3aKJIIOYAIOTCS B TOM, YTO OHO TpeOyeT Oombliie MpaKkTHIeCcKOH HH(OopMann.

Kpome Toro, Bo MHOTMX CiIydasix B XOJ€ HCCIIEI0BaHMS ObliIa MPOAHATM3UPOBaHa HHQIISINSA U IIPO-
aHAJM3UPOBAHbl BAXXHBIE BOIPOCHI, CYIIECTBEHHO BiHUsSIONMEe Ha 3()(HEeKTHBHOCTh HWHBECTHIIMOHHOTO
MIPOEKTa, YCIOBUsI (PMHAHCOBOH 1EIeCO00pa3HOCTH, HEOOXOIMMOCTh (DMHAHCHPOBAHMS M 3P PEKTUBHOCTD
y4JacTusl B KalMTaabHOM IpoekTe. OcoOeHHO 3TOT 3¢ (eKT 3aMeTeH ISl TPOEKTOB, TPEOYIOMNX IITUTEb-
HOTO WHBECTHUIMOHHOIO IEpHO/a WIM 3HAYMTEIHHOW YacTH 3a€MHBIX CPEICTB M PEaATM3YIOIIUXCS C
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WCTIOB30BaHUEM HECKOJIBKUX BAIIIOT OJHOBPEMEHHO. TakuM 00pa3oM, HHGISNNS ObLTa IPUHATA BO BHU-
MaHUe IIpH OlleHKe () (HEKTUBHOCTH B paMKaX MCCIICIOBaHUS.

B pamkax wcciemoBaHus MpoaHaIn3UPOBAHO, YTO B COBPEMEHHBIX YCIOBUAX aHATH3 3P()EeKTHBHOCTH
WHBECTUINI W WHBECTHIIMOHHBIX MPOCKTOB CTAHOBHUTCS BCE 0OJIee BaXKHBIM IS MTOJTHOIICHHON XO3SHCT-
BEHHOH JeATeIbHOCTH mpeanpusTvid. [1oa MHBECTUIIUAMU MTOHUMAIOT CUCTEMY OTHOIICHUM, CBSA3aHHBIX C
PacxXoIOBaHUEM CPEJICTB, HAIIPABJICHHBIX Ha BOCIIPOU3BOJCTBO KamuTaia (€ro MojajaepKaHue U paciimpe-
Hue). VHBeCTUIIMHM B BOCIPOU3BOACTBO OCHOBHOTO M OOOPOTHOI'O KamuTalla OCYIICCTBIISIIOTCS B (hopMme
KalUTaJIBHBIX BIOKEHHUA. FICXO/Is 3 3TOr0, MHBECTHIIMOHHBIH IPOEKT MPEICTABIIICT COOOH COBOKYITHOCTD
SKOHOMHYECKUX OTHOIICHUH MEXIY CYOBEKTaMH X03HCTBOBAHMUS, CBA3aHHBIX C pealln3aliiell KOMIICKC-
HOT'0 TUTAaHA KaIMTATBHBIX BIOXKCHHH, HAMPABICHHBIX HA MOJACPHHU3AIHNIO (PACIIUPEHUE, PEKOHCTPYKIIUIO,
TEXHUYECKYIO PEKOHCTPYKITHIO) MMPOU3BOJICTBA HOBBIX HJIH CYIICCTBYIOIIAX TOBAPOB U YCIIVT.

MHBECTUIIMOHHBIN MPOEKT B Y3KOM CMBICJE CJIOBa O3HAYaeT YMOMSIHYTHIA BBIIIE KOMIUIEKCHBIN
IUTaH KAITUTATBHBIX BIOKEHUH. D(PPEKTUBHOCTh HHBECTUITHOHHOTO IPOCKTA — 3TO OTHOIICHUE MPOrHO3H-
pyeMoro J10xoJia OT MPOeKTa K o0ILIel cymMMe 3aTpaT, IIOHECEHHBIX B X076 MHBECTHIIMOHHOTO Tpolecca.
PazruHbIe MOIXO/BI K STOMY OTPAXKAIOTCS B METOIaX aHam3a 3(P(EeKTUBHOCTH UHBECTHIIMOHHBIX TIPOCKTOB.

KnroueBsle cnoBa: unsecmuyuu, desmenbHoCHyb, OyxeanimepcKull yuem, UHQuayus, oyeHKa

Summary
Afet Shahbazova

Accounting and Evaluation of Inflation in Financial and Economic Calculations
Related to Investment Activity

The main goal of the study is focused on accounting and assessment of inflation in financial and
economic calculations related to investment activities. The research work was carried out on the basis of a
logical, systematic approach and research methods such as induction-deduction. The study systematizes
and comprehensively analyzes the audit of an organization's accounting policies in modern times. The study
also analyzed the audit of an organization's accounting policies in the modern era.

The study analyzed the accounting and assessment of inflation in financial and economic calculati-
ons related to investment activities in modern times, studied its unique features, and identified the advanta-
ges of using this system. The limitations of the study are that it requires more practical information.

In addition, in many cases, inflation in the study has been analyzed and analyzed the important issues
that significantly affect the efficiency of the investment project, the conditions of financial feasibility, the
need for financing and the efficiency of participation in the capital project. This effect is especially noti-
ceable for projects that require a long investment period or a significant portion of borrowed funds and are
implemented using several currencies at the same time. Therefore, inflation was taken into account when
evaluating efficiency within the study.

Within the study, it was analyzed that in modern conditions, the analysis of the efficiency of inves-
tments and investment projects is becoming more and more important for the full economic activity of
enterprises. Investment is understood as a system of relations related to the expenditure of funds aimed at
the reproduction of capital (its maintenance and expansion). Investments in the reproduction of fixed and
working capital are carried out in the form of capital investment. Based on this, the investment project is a
set of economic relations between business entities related to the implementation of a complex capital
investment plan aimed at the modernization (expansion, reconstruction, technical reconstruction) of the
production of new or existing goods and services.

Investment project in the narrow sense of the word means the complex capital investment plan
mentioned above. The efficiency of an investment project is the ratio of the projected income from the
project to the total costs incurred during the investment process. Different approaches to it are reflected in
the methods of analyzing the effectiveness of investment projects.

Key words: mnvestments, activities, accounting, inflation, valuation
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