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Giris

Miiasir dovrdo globallasma vo igtisadi inteqrasiyanin siiratlonmosi dovlotlorin iqti-
sadi tohliikasizlik mosalosing daha boyiik digget yetirmosini zoruri edir. Iqtisadi tohliike-
sizlik milli tohliikasizlik sisteminin mithiim torkib hissasidir vo onun tomin edilmosindo
effektiv vo mogsadyodnlii pul-kredit siyasoti xiisusi rol oynayir. Bu siyasot vasitasilo 6lko
makroiqtisadi sabitliyi qoruyur, maliyys sisteminin dayaniqligini tomin edir va xarici iq-
tisadi tozyiqlora gars1 dayaniqh olur. Pul-kredit siyasoti dovlotin iqtisadi davranisina,
ohalinin rifahina va 6lkonin diinya miqyasinda tutdugu yers tosir gostorir.

Dovlotin iqtisadi tohliikesizliyi 6lko iqtisadiyyatinin miixtalif tohdidlordon
gorunma soviyyasini miioyyan edir. Bu tohdidlor milli iqtisadiyyatin normal foaliyyatini
poza, dovlstin igtisadi maraqlarina xalal gotira, 6lko iqtisadiyyatinin inkisafina mane
ola, habelo dovlotin digar 6lkalor, birliklor vo beynoalxalq iqtisadi togkilatlarla garsiligl
igtisadi foaliyyatini ¢otinlosdira bilor. Bu sobabdon pul siyasati, iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlonmosi aloti kimi, dovlotin iqtisadi tohliikasizlik sisteminin torkib hissasidir.

Hazirda iqtisadi tohliikosizlik masalolori daha cox giindoms golir. Bu, post-sonaye
comiyyati, qloballagsma va diinya bazarmin inkisafi dovriinds milli iqtisadiyyatin miirok-
kob dinamik sistem toskil edon c¢oxlu sayda amillorin tosiri altinda olmasi ilo
olagodardir. Miiasir normativ sanadlar iqtisadi sahoni tonzimloyon miixtolif miiddsalari,
o cilimlodon dovletin vo onun subyektlorinin pul-kredit siyasotini miioyyon edon
tadbirlori ehtiva edir. Savadsiz pul-kredit siyasotinin yaratdigi problemlor xarici va yerli
elmi ictimaiyyot torofindon arasdirilir. Moqalonin mogsadi Azorbaycanin iqtisadi
tohliikasizlik sistemindos pul-kredit siyasotinin rolunu miioyyan etmokdir.

1. Iqtisadi tohliikasizlik vo pul-kredit siyasatinin qarsiigh slagasi
Pul-kredit siyasoti — morkozi bank torofindon iqtisadiyyatda pul kiitlesinin vo faiz
daracalorinin tonzimlonmaesi yolu ilo inflyasiyani nozarstds saxlamaq, milli valyutanin
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sabitliyini tomin etmok va iqtisadi artim1 stimullagdirmaq moqsadi ilo hoyata kegirilon
todbirlor toplusudur. Bu siyasotin asas moqsadi iqtisadiyyatin balansh inkisafini tomin
etmokls yanasi, maliyyas sabitliyini qorumaq va risklori minimuma endirmakdir.

Iqtisadi tohliikesizlik iso dlkenin iqgtisadi miistaqilliyini, milli maraqlarin1 vo da-
vamli inkisafin1 tomin edon bir sistemdir. Pul-kredit siyasati bu sistemin asas siitunlarin-
dan biridir. Ugurlu pul-kredit siyasoti asagidaki aspektlordo iqtisadi tohliikesizliyi
giiclondirir:

Inflyasiyanin nazaratds saxlamimasi: Yiksok inflyasiya iqtisadi sabitliyi pozur,
ohalinin aliciliq qgabiliyyatini azaldir vo sosial naraziliqlar yaradir. Morkozi bankin
effektiv siyasati ilo inflyasiya sabitlosdirilir.

Milli valyutanin sabitliyi: Devalvasiya risklorinin azaldilmasi, valyuta ehtiyatlari-
nin giliclondirilmasi vo valyuta bazarmin tonzimlonmasi iqtisadi tohliikesizliyin asas
taloblorindondir.

Kredit sisteminin dayanigligi: Bank sektorunun saglam vo effektiv foaliyyati, real
sektora yonalmis kreditlorin artmasi vo geyri-islok kreditlorin azalmasi dovlstin iqtisadi
dayanigligini giiclondirir.

Xarici tasirlora qarsi davamlilig: Pul-kredit siyasoti xarici iqtisadi tozyiglora va
maliyyo bohranlarina gars1 miidafio mexanizmi rolunu oynayir.

Azorbaycan Respublikasinda son illor orzindo hoyata kecirilon islahatlar ¢orgive-
sinda pul-kredit siyasotindos sabitlik vo progqnozlasdirila bilonlik tomin edilmisdir. Mor-
kozi Bankin hoyata kegirdiyi siyasot noticosindo inflyasiya soviyyosi nozaratdo
saxlanilmis, valyuta ehtiyatlar1 artirilmis vo bank sektorunun saglamlasdirilmasi
istigamotindo ciddi addimlar atilmisdir. Bu da o6lkonin iqtisadi tohliikesizliyinin
gorunmasinda miihiim rol oynamigdir.

Qeyd etmok olar ki, ugurlu pul-kredit siyasoti dovlotin iqtisadi tohliikosizlik siste-
minin osas dayaqlarindan biridir. Bu siyasotin effektiv sokildo hoyata kegirilmasi
Olkonin iqtisadi miistoqilliyini mohkomlondirir, xarici vo daxili iqtisadi risklora qars1
miidafio qabiliyyatini artirir vo dayaniqli inkisafin tomin olunmasina zomin yaradir. Bu
baximdan, hor bir dovlot iiglin pul-kredit siyasotinin diizgiin dizayn1 vo hoyata
kecirilmasi strateji chomiyyot dasiyir.

2. Iqtisadi tohliikasizlik va pul-kredit siyasatina nazori baxislar

Azorbaycan Respublikasinda hoyata kegirilon makroiqtisadi islahatlar vo Markozi
Bankimn ¢evik pul-kredit siyasoti 6lkonin iqtisadi tohliikasizliyinin méhkomlonmasindo
miihiim rol oynamisdir. Inflyasiya birraqamli soviyyadoe saxlanilir, milli valyuta sabitdir,
valyuta ehtiyatlar1 artir vo bank sektoru getdikco daha dayaniqli hala galir. Magsads cat-
maq va qarsiya qoyulan problemlarin holli prosesindo timumi, imumi elmi vo konkret
elmi todqigat metodlarindan, o ciimlodon dialektika, analiz, sintez, deduksiya, induksiya
vo abstraksiya tisullarindan istifads edilmisdir.

“Tohliikosizlik™ termini adobiyyatda XII osrdo goriinmoys basladi [13, s. 93]. O
zaman bu termin fordin Ozlinii miixtolif tohliikolordon qorunmus hesab etdiyi sakit
vaziyyet kimi basa disiiliirdii. Miivafiq olaraq, tohliikesizlik ehtiyaci insanlarda homiso
mGveud olub vo soraitdon asili olaraq inkisaf etmisdir. “Tohliikosizlik” termininin moz-
mununun miasir anlayis1 bir qodor doyismisdir; hazirda fordin, comiyyastin, dovletin,
milassisonin maraqlarmin, habels onlarin miixtalif elementlorinin miixtalif tohliikalordon
gorunma vaziyyati kimi basa diisiliir.

Tohliikesizliyin tomin edilmasi dovlstin on mithiim vozifs vo funksiyalarmdan
biridir [12, s. 29]. Hazirda milli tohliikasizlik sisteminda iqtisadi tohliikosizlik xiisusi yer
tutur. Bir cox miialliflor hesab edirlor ki, iqtisadi tohliikasizlik milli tohliikasizliyin asas
elementidir, bu da onun doévlstin miixtalif sahalordoki funksiya vo vazifalorini maliyya-
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losdirmak {igiin kifayat qador maliyya resurslarmi tomin edon sabit vo dayaniql iqtisadi
osas yaratmaq qabiliyyeti ilo izah olunur. Iqtisadi tohliikesizlik dévletin iqtisadi
suverenliyini, onun iqtisadi mokaninin vohdatini, dovlatin strateji milli prioritetlorinin
hoyata kegirilmosi sortlorini tomin edon milli iqtisadiyyatin xarici vo daxili
tohliikalordon qorunmasi vaziyyati kimi miioyyon edilir [11, s. 54].

Igtisadi tohliikesizlik soraitinde maliyys, pul, valyuta, bank, biidco, vergi, investi-
siya, gomriikk vo fond sistemlori tarazlasdmrilmis sokildo foaliyyot gosterir, daxili vo
xarici amillora qars1 davamlidir, xarici iqtisadi tohliikolors tab gotirs bilir ki, bu da milli
iqtisadi sistemin somorali foaliyyat gostormosine vo iqtisadi artimin tomin edilmosino
sorait yaradir [9, s. 37]. Miivafiq olaraq, bu amilloro omoal olunmasi biitlin tosorriifat
subyektlorinin iqtisadi tohliikesizliyindon birbasa asili olan ddvlotin iqtisadi
tohliikasizliyini tomin edir.

Dovlstin iqtisadi tohliikasizliyinin tomin edilmasi mexanizmindo 6lkonin pul-
kredit siyasoti miithiim yer tutur. Miiasir dovlotlorin pul-kredit sistemi bank sistemindon
(bura Morkozi Bank vo kommersiya banklar1 daxildir) vo ixtisaslasdirilmis bank
olmayan maliyys-kredit togkilatlarinin mocmusundan ibaratdir [1]. Azorbaycanda pul-
kredit siyasati alotlorindon istifads edorak milli iqtisadiyyati tonzimloyon Markozi Bank
boyiik ohomiyyat kosb edir.

Pul-kredit siyasati alotlori

Pul-kredit siyasotini hoyata kegirmok ii¢iin Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi
Banki asas doraca, mocburi ehtiyat omsallar1 va aciq bazar omoliyyatlar: kimi asagidaki
alotlordan istifados edir (Sokil 1) [2].

Sokil 1.
Pul-kredit siyasati alotlori

Osas Mocburi A

Monba: Miiallif tarafindan tortib edilmisdir.

Osas doroco vo mocburi ehtiyat normalart moévcud voziyyoti doyisdiron
mexanizmlori iso salmaqla sistemo dolay1 tosir gostoron pul-kredit siyasoti alotloridir.
Aciq bazar omoliyyatlar1 pul kiitlosinin hacmini tez tonzimlomoys imkan veran birbasa
tosir alotidir. Osas gostarici, Olgiisii Azorbaycan Markozi Banki torafinden toyin olunan
osas doracadir. Belsliklo, dovlat pul kiitlosinin hocmini tonzimloyir ki, bu da inflyasiya,
issizlik, real sektorun dinamikasi kimi proseslors, basqa sozlo, milli iqtisadiyyatdaki
proseslora tosir gostorir. Osas doraconin doyisdirilmasi iqtisadi foaliyyoto tosir gostorir
Ki, bu da uzunmuddotli perspektivdo pul-kredit siyasotinin son mogsadina - qiymat
sabitliyinin yaradilmasina (asag1 davamli inflyasiya) nail olmaga komok edir.

Pul-kredit siyasoti Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi vo milli tohliikasizliyini
tomin etmok ii¢iin Morkozi Bank torafindon istifado olunan vasitolordon biridir. Pul-
kredit siyasati pul todaviilii vo kredit sferasinda 6ziinii gostorir; onun asas mogsadlori
geyri-inflyasiyali igtisadi artim, tam moggullugun tomin edilmasi vo iqtisadiyyatin
tsiklik xarakterinin monfi noticolorinin yumsaldilmasidir. Inflyasiyanin artimi maliyyo
sektorunda tohliikosizliyo on ciddi tohliikadir, ¢linki onun normadan konara ¢ixmasi
dovlat vo insan hoyatinin biitlin sahalorina tesir gostarir [10, s. 110].

102



Hac1 ISGONDOROV

3. Pul-kredit siyasati alatlorinin tatbiqi imkanlar

Bohran vo depressiya dovrlorindo, bir qayda olaraq, osas faiz doracosi asagi salinir
ki, bu da kommersiya banklar1 li¢iin kredit resurslarinin doyarini azaltmaga komok edir.
Onlar bu resurslar1 daha ¢ox calb etmaya baslayir vo eyni zamanda miiassisalor v ohali-
nin istifado etdiyi kreditlor vo depozitlor iizro faiz doracslorini asagi salir. Moarkozi
Bankin vo kommersiya banklarinin bu horokoti ohalinin vo miisssisolorin maliyya
imkanlarin1  vo mocmu  xorclorini  artirmaqla  todaviildo olan pul kiitlesini
genislondirmoyo imkan verir. Bahalasma dovriindo iso, inflyasiya siirotlondikds, osas
doraco yiiksolir ki, bu da kommerSiya banklarinin miistorilori ti¢iin kreditlor vo
depozitlor tizro yiiksok faiz dorocolori toyin etmoklo ddvriyyado olan pul kiitlesinin
azalmasina tokan verir. Bunun naticosinds aks proses bas verir, yoni, maliyys imkanlar1
va macmu talob azalir, bu da inflyasiya vo qiymatlori azaldir.

Mocburi ehtiyat normalar1 pul-kredit siyasotinin digor miihiim alstidir ki, bu da
kommersiya banklarinin vo digor maliyyo-kredit toskilatlarinin Morkozi Bankdaki
miixbir hesablarinda saxlamali olduqlar1 amanastlorin minimum doracasini oks etdirir.
Morkazi Bankin moacburi ehtiyat normalarmi yiiksaltmosi kommersiya banklarinin
kredit kimi vera bilocoyi veosaitlorin hocmini mohdudlasdirir ki, bu da inflyasiya
soraitindo hoyata kecirilmosi moagsodouygundur. Deflyasiya miisahido olunduqgda iso
Morkoazi Bank dovriyyado olan pul kiitlosinin artimimi stimullagdirmaq {i¢iin macburi
ehtiyat standartlarin1 azaldur.

Ugiincii alotin, ag1q bazar amoliyyatlarinin mahiyyati Morkozi Bank torafindon ha-
yata kecirilon aktivlorin (qiymotli kagizlarin, milli vo xarici valyutalarin) alqi-satqisi
lizro omoliyyatlardadir. Qiymotli kagizlarla omoliyyatlar Morkozi Bank torofindon olavo
tonzimloyici tadbir kimi kigik miqyasda istifado olunur. Bu zaman, osason, dovlot
qiymotli kagizlarindan istifado olunur. B6hran zamani1 Morkozi Bank dovlot qiymotli
kagizlarin1 alir ki, bu da pul kiitlesini artirir, buna goro do aliciliq veo istehsal aktivliyi
yiiksalir, bu da bohrandan ¢ixmaga kdmok edir.

Bahalagsma zamani Morkozi Bank ohaliyo, kommersiya banklarina vo togkilatlara
dovlat gqiymaetli kagizlarmi satir ki, bu da dovriyyads olan pul kiitlosinin hocmini azaldir.
Bunun noticosindo alicilarin aliciliq gabiliyysti vo onlarin haddindon artiq tolobati
azalir, noticodo inflyasiya asagi diisiir. Valyuta bazarinda omoliyyatlar Morkozi Bank
torofindon xarici valyutaya doyisdirilo bilon milli valyutanin mozonnasinin
tonzimlonmosi moqsadi ilo hoyata kecirilir. Inflyasiyanin azaldilmasi ii¢iin milli
valyutanin méhkomlonmosi lazimdir ki, bu da milli valyutanin alinmasi {i¢lin xarici
valyuta hesabindan miioyyon mablogdo xarici valyutanin ¢ixarimasimi tolob edir
(valyuta intervensiyasi) [7, s. 130]. Naticods xaricdon gotirilon mohsullarm maya doyari
asag1 diisiir, bu da milli istehsalgilar1 6z mallarinin qiymatini asagi salmaga macbur edir,
buna goro do inflyasiya songiyir. Basqa bir voziyystdo iso Moarkozi Bank xarici
valyutalar1 alir vo olavo milli valyuta dovriyysye buraxilir, yoni valyuta zoifloyir.
Noticado iqtisadi artim stimullagdirilir, ixrac tosviq edilir vo idxal mohdudlasdirilir ki,
bu da milli istehsali aktivlesdirir, yani iqtisadi artimi sitiratlondirir.

Belolikla, pul-kredit siyasati biitlin alstlordon istifade etmoklo todaviilde olan pul
kiitlosinin hacmini dayisir ki, bu da iqtisadi artim stimullasdirir vo sabit asagi
inflyasiyan1 tomin edir. Miiasir inkigaf etmis Olkolordo onlar iqtisadi dovriin cari
marhoalosindan asili olaraq istigamaetlori doyisdirmoys imkan verdiyi liiin ¢evik adlanan
diskresion pul-kredit siyasatindon istifado edirlor. Bohran zamani stimullagdirict pul-
kredit siyasoti, borpa zamani iso daraldict siyasot aparilir. Stimullasdirict pul-kredit
siyasati pul toklifinin artirilmasini, faiz derocealorinin vo pulun doyerinin azaldilmasini,
effektiv tolobin, investisiya imkanlarmin artirilmasini, istehsalin vo satmalma
foaliyyetinin stimullagdirilmasini nazards tutur. Daraldic1 pul-kredit siyasoti iso milli
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iqtisadiyyatin haddindon artiq istilosmosinin qarsisini almaq iicliin bu parametrlori
azaldir vo mohdudlasdirir.

Pul-kredit siyasotinin hoyata kegirilmasi todaviildo olan pul kiitlosinin hoacminin
doyismasini vo pulun tolob vo toklifino tosirini nozordo tutur. Bu ciir tosirlo dovlot
soylorini strateji vo daha konkret taktiki mogsodlora nail olmaq tigiin, masolon, pul
kiitlosi ilo faiz doracolorinin optimal kombinasiyasini, effektiv kredit dinamikasini,
valyuta mozonnoalorini, dovlot borcunu vo s. istigamotlondirir. Taktiki mogsadlorin
hoyata kegirilmasi strateji mogsadlors nail olmaga komok edir.

Dovlot iqgtisadiyyatmnin idars edilmasi c¢orgivasindo miioyyon sektorlart (o
climlodon iqtisadi tohliikasizlik sistemini) tonzimlomok iiglin nazordo tutulmus bir sira
gaydalar miioyyon edilmisdir ki, bu da strateji bir magsoddir vo onlarin ugurlu islomasi
Azorbaycan Respublikasinin milli tohliikasizliyini tomin edacokdir [1, 2, 3, 4, 5, 6].
Azorbaycan Respublikasi Morkazi Bankinm 2024-2029-cu illori ohato edocok Nozarot
Texnologiyalar1 (SupTech) tizro Yol Xoritasinin qisa icmalinda pul-kredit siyasati
sahosini do ohato edon iqtisadi tohliikosizliyin tomin edilmosi {i¢iin tohdidlori,
istiqgamatlori va vazifalori vurgulayir [3].

Cadval 1.
Pul-kredit miinasibatlari sahasinds iqtisadi tohliikasizliyin
tomin edilmasi iiciin tohliika, istiqamatlor va vazifolor

Tohdidlar - Dévlotin maliyys sisteminin qlobal risklers moruz qalmasi;
- Maliyys vo bank sisteminin informasiya zaifliyi;
- Dovlat idaragiliyinds onun effektivliyini azaldan ¢atismazliqlar;
- Kélgo igtisadiyyatinin shemiyyatli payimnin mévcudlugu.
istigamotlor - Milli iqtisadiyyatin real sektorunun davamli artimimin tomin edilmasi;
- Dovlatin maliyys sisteminin davamli inkisafinin tomin edilmasi;
- Xarici iqtisadi amakdasligin somoraliliyinin artirilmasimin tomin edilmasi;
- Istonilon faaliyyot sahasinin inkisafi iigiin osas olan insan kapitalinimn inkisafi.
Tapsiriglar - Pul sisteminin beynslxalq bazarlardaki (emtos vo maliyys) dalgalanmalarindan
astliligmin azaldilmasi;
- Azarbaycan miqyasinda biznes amoaliyyatlar1 hayata kegirarkon xarici valyu-
tadan istifadenin azaldilmasi;
- Strateji istehsal vo sonaye saholorinin kreditlosdirilmasi li¢iin nazords
tutulmus alotlorin tokmillagdirilmasi;
- Dévloat biidcs sisteminin sabitliyi vo tarazlig1.

Moanba: Miiallif torafindan tortib edilmisdir.

Cadval 1-don goriindiiyli kimi, tohdidlere uygun olaraq dovletin iqgtisadi tohliike-
Sizliyinin tomin edilmosi sisteminin ohato etdiyi saholor miioyyonlogdirilir. Dovlotin
maliyys sisteminin davamli inkisafi ilo bagli istigamotin hayata kegirilmasi tigiin iso
artiq holli tolob edon vozifolor hazirlanir. Strategiya homginin, dovletin iqtisadi
tohliikasizliyinin voziyyatini miloyyan etmok {i¢lin monitoring edilmoli olan gostoricilori
miloyyanlogdirir. Bu baximdan, 6lkods inflyasiya saviyyesi vurgulanir ki, bu da effektiv
pul-kredit siyasotinin aparilmasmin vacibliyini vo onun Azarbaycan Respublikasmin
iqtisadi tohliikesizlik sistemindoki rolunu gostarir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin "Azarbaycan Respublikasmin Milli Tohlii-
kesizlik Strategiyast haqqinda" Formaninda deyilir ki, igtisadi tohliikasizliys tohdidlora
qars1 miibarizo aparmagq ii¢lin makroiqtisadi voziyyatin sabitliyini tomin edon dovlat so-
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sial-igtisadi siyasoti hoyata ke¢irmok lazimdir; inkisaf etmis Glkolor {igiin xarakterik
olan orta soviyyadon yiiksok iqtisadi artim templorinin stimullagdirilmasi; real sektora
dostok; maliyys sisteminin mohkomlondirilmasi (suverenliyin tomin edilmosi,
inflyasiyanin azaldilmasi, milli valyutanin sabitliyinin tomin edilmasi, bank faizlsrinin
asag1 salmmasi, maliyyo bazarlarinin inkisafi, kreditlorin mévcudlugunun tomin
edilmosi va s.) [3].

Azorbaycan Respublikasinda hoyata kegirilon makroiqtisadi islahatlar vo Moarkazi
Bankim ¢evik pul-kredit siyasati 6lkonin iqtisadi tohliikesizliyinin méhkomlonmasinda
miihiim rol oynamusdir. inflyasiya birroqomli soviyyado saxlanilir, milli valyuta sabitdir,
valyuta ehtiyatlar1 artir vo bank sektoru getdikco daha dayaniqli hala galir.

Natica

Aparilan todqiqata osason asagidaki naticolori ¢ixarmaq olar. Dovlotin effektiv
pul-kredit siyasatinin shomiyyati qiymotlondirilmis vo hazirda strateji qaydalarda 6z
oksini tapmigdir ki, bunlar daha dar g¢orcivali vo ixtisaslagsmis sonodlorlo tamamlanir.
Pul-kredit tonzimlonmasinin ohomiyyati bdyiik risklora sobab olur ki, bu da qorarlar
qabul edorkon iqtisadi inkisaf prognozlarindan (ham milli soviyyads, ham ds qlobal
soviyyada), inflyasiya moqgsadlorine nail olmaq {giin orta miiddatli risklorin
qiymatlondirilmasindon, iqtisadi vo maliyys artimmin davamlilifi vo sabitliyi {igiin
miimkiin risklordan ¢ix1s zoruratini yaradir.

Miivaftiq olaraqg, bu ciir risklorin idars edilmosinin ¢otinliyi pul-kredit siyasotindo
bir sira problemlor yarada bilor. Movcud pul-kredit siyasoti osason sort pul-kredit
siyasoti  xiisusiyyotlorino malikdir, lakin miiasir realliglar aglabatan kredit
ekspansiyasma kecidin vo sosial vo iqtisadi saholorin inkisafina ehtiyac oldugunu
gostarir [8, s. 67]. Onu da nozors almaq lazimdir ki, maliyys bazarlarinin tonzimlonmasi
mexanizmlori, insan amili vo digor xarici hallar geyri-kamildir, bozon sohvdir vo bu,
gbzlonilmoz noticolors gotirib ¢ixara bilor [12, s. 15]. Maliyys sisteminin faktiki vo real
gostaricilori arasinda ziddiyyatlor mévcuddur. Naticads, Azarbaycan Respublikasinin
pul-kredit siyasati iqtisadi aktivliyin vo davamli artimin qorunmasi problemini holl eda
bilmir. Bu hallar igtisadiyyatda yeni pul-kredit siyasati rejimina kegid {igiin lazimi
soraitin olmamasina gotirib ¢ixarir.

Umumilosdirsok, belo bir noticoys golmok olar ki, dovlatin iqtisadi tohliikesizlik
sisteminds pul-kredit siyasatinin rolu ¢ox boyiikdiir. Onun saristoli hoyata kegirilmasi
birbasa dovlot iqtisadiyyatina vo naticods biitiin tosorriifat subyektlorino tosir gostorir.
Pul-kredit sisteminin shomiyyati vo miirokkabliyi miivafiq ciddi problemlor yaradir. Ha-
zirda pul-kredit tonzimlonmasi mexanizmini transformasiya etmok lazimdir ki, bu da
biza dovlstds vo biitovliikkde diinyada moveud soraito uygunlagsmaga imkan veracok.
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Pesiome
Xaoocu Hekanoepoes

Ycnewnan 0eue:»cuo—1<pe0umnaﬂ noaumuka
KaK 0CHO6a CUCHMeMbl IKOHOMUUECKOU De3onacHocmu zocyoapcmea

B cTatee aHanM3MpYOTCA MECTO, POIb M COMEpPKAHUE JEHEKHO-KPEAUTHON MOJIUTHKH, paccMart-
puBas ee Kak (OpMy MOJIHTHKH, peann3yeMyto L[eHTpanbHbIM GaHKOM WM 00ECTIeUuMBAIONIYI0 KOHTPOIb
Ha/Jl COBOKYITHBIM OOBEMOM MAEHEXHOW MacChl M IPOLEHTHBIMH CTaBKaMHM AKOHOMHKH. JleHexHo-
KpeauTHas TONUTHKAa HMeeT OONbIIoe 3HA4YeHHE B OINPENCIICHMH SKOHOMHYECKOTO IOBEIEHHMS
TOCYyZIapCTBa, KOTOPOE BJIMSIET KaK Ha HACEJICHHE M €ro OlarococTosHue, TaK M Ha MECTO, 3aHMMaeMoe
TOCYZIapCTBOM B MHUpE, €0 3KOHOMHYECKYIO M, COOTBETCTBEHHO, HAIMOHAJIBHYIO 0€30MmacHOCTh. J|aHHBIH
(akT TOATBEPXKIAET AaKTYaJbHOCTh H3YYCHUS PONM JCHEXHO-KPEIUTHOW MONWTHKH B CHCTEME
9KOHOMHUECKOH Oe3zomacHocTu. IlpenMerom mccnenoBaHus SBISIETCS JACHEXHO-KPEIUTHAs MONHTHKA B
CHCTEME SKOHOMHYECKOH Oe3omacHocTH. Llenmpio paOoThl SIBISETCS OINMpENENeHHE PONH  IECHEKHO-
KpeOUTHOH TIONIMTHKA B CHUCTEME OKOHOMHYECKOH Oe3omacHocTH A3zepOaiimkana. OOBeKTOM
WCCIIEIOBAHMS SIBIISIETCSl JCHE)KHO-KpEIUTHAS TONMTHKAa AsepOaikaHa Kak HeoThbemiieMas dYacTb
CHCTEMBI 3KOHOMHYECKOW O€30MacHOCTH CTpaHbl. MeTomaMH, HCIOIb3YEeMBIMH B HCCIIETOBAHUM,
SIBIISTIOTCSL 00IMe, OOIIeHAay4YHbIE M CIICIMANbHBIE HAaydHble METONIBl. B mccienoBaHuM pacKphIBacTCs
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Hac1 ISGONDOROV

CYLIHOCTh JI€HEKHO-KPEIUTHON IOJUTUKU TOCYJApCTBA HAa OCHOBE OCHOBHBIX HHCTPYMEHTOB €€
npuMeHeHus. OTMCcaHbl OCHOBHBIE 3JIEMEHTHI CHCTEMBI 3KOHOMUYECKOH 0€301acHOCTH TOCy/IapcTBa U ee
B3aMMOCBSI3b C HalMOHAJIBHOW Oe3omacHOCThiO. [IpaBMiIbHOE HCIIONB30BAaHWE 3TOrO0 HHCTPYMEHTA
OKa3bIBaeT HETIOCPEICTBEHHOE BIMSHNE HE TOIBKO Ha BCIO CHCTEMY SKOHOMHUYECKOW 0E301MacHOCTH, HO
Ha HallMOHAIBHYIO 0€30MacHOCTh. Pe3ynbTaThl MCCIeNOBaHMs MOTYT OBITH HCIIOJIb30BAaHBI MPU aHAJIN3E
HOPMAaTHUBHO-TIPABOBBIX aKTOB JJIsI ONPEEIEHHsI OTBETOB Ha BOIPOCHI, KOTOPBIE HANIPSIMYIO 3aTparkuBaroT
(PMHAHCOBO->KOHOMHYECKHE HHTEPECH TOCYJapCTBa M, KaK CIEICTBUE, BIISIOT HAa BKOHOMUYECKYIO
0€30MMacHOCTh CTpaHbI U ee cyObekToB. [loHnMaHne posu IeHeKHO-KPEIUTHON TIOIMTHKY B CHCTEME KO-
HOMMYECKOH 0e30IIacHOCTH IoCyAapcTBa, M3y4aeMoro B JaHHOI paboTe, MO3BOIMUT CyObEKTaM Ha BCEX
YPOBHSX (XO3SICTBA, MPEANPUATHS, PETHOHBI U T. J.) TIPAaBWIFHO OI[EHUBATh CBOE YKOHOMHUYECKOE TI0JI0-
JKEHHE B HACTOsIIEE BPEMs U JieJaTh OoJiee TOYHBIE MPOTHO3bI Ha Oymymiee, 9To HOoBiusieT Ha 3¢dexTus-
HOCTh NPUHMMAaeMBbIX MMHU pemeHuid. [IpobieMaTrka TeMbl HCCIIEIOBAaHUS ITOJHOCTBIO pa3padoTaHa,
MIPE/ICTaBJIeH W TNPOAHAJIM3UPOBAaH HEOOXOMUMBIH OJIOK MHQOpMAIMU 10 KaXKA0W W3 MOCTABICHHBIX
3ajay, c/ieJIaHbl COOTBETCTBYIOIINE BBIBOJIBL.

KnrwoueBble cioBa: [Jenmpanvuviii OAHK, O€HENICHO-KPEOUMHAs. NOIUMUKA, HAYUOHAIbHAS
0e30nacHocmy, IKOHOMUYECKAs Oe30NACHOCIb, KI04eddsi CMABKA, ONepayuu HA OMKPLIMOM DbIHKE,
o0s13amenvHble pe3epeHble HOPMAMuUBbL, PUHAHCOBYLIL PIHOK

Summary
Haji Iskandarov

Successful Monetary-Credit Policy as the Basis
of the State's Economic Security System

The article analyzes the place, role and content of monetary policy, considering it as a form of
policy implemented by the Central Bank and ensuring control over the total money supply and interest
rates of the economy. Monetary policy is of great importance in determining the economic behavior of the
state, which affects both the population and its well-being, as well as the place occupied by the state in the
world, its economic and, accordingly, national security. This fact confirms the relevance of studying the
role of monetary policy in the economic security system. The subject of the study is monetary policy in
the economic security system. The aim of the work is to determine the role of monetary policy in the
economic security system of Azerbaijan. The object of the study is the monetary policy of Azerbaijan as
an integral part of the country's economic security system. The methods used in the study are general,
general scientific and special scientific methods. The study reveals the essence of the state's monetary
policy based on the main application tools. The main elements of the state's economic security system and
its relationship with national security are described. The correct use of this tool has a direct impact not
only on the entire economic security system, but also on national security. The results of the study can be
used in the analysis of regulatory legal acts to determine answers to questions that directly affect the
financial and economic interests of the state and, as a result, affect the economic security of the country
and its subjects. Understanding the role of monetary policy in the economic security system of the state
studied in this work will allow subjects at all levels (farms, enterprises, regions, etc.) to correctly assess
their economic situation at present and make more accurate forecasts for the future, which will affect the
effectiveness of the decisions they make. The problems of the research topic have been fully developed,
the necessary block of information for each of the tasks set has been presented and analyzed, and the
appropriate conclusions have been drawn.

Key words: Central Bank, monetary policy, national security, economic security, key rate, open
market operations, required reserve ratios, financial market
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